UNIVERSIDAD NACIONAL PEDRO RUIZGALLO

FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS ADMINISTRATIVAS Y
CONTABLES

ESCUELA PROFESIONAL DE ECONOMIA

Relacion entre las exportaciones e importaciones y el crecimiento

econdmico del Peru, afio 2017- 2024.

Tesis que presenta los bachilleres:

Cobeinas Manchay, Marcelo

Veliz Barboza, Carlos Daniel

Para obtener el titulo profesional de:

ECONOMISTA

Asesor

M.Sc. Azula Diaz, Carlos Alberto

Lambayeque, Peru

Julio - 2026



Relacion entre las exportaciones e importaciones y el crecimiento

econdmico del Peru, afio 2017- 2024.

Resolucion de sustentacién N°0586-2026-UNPRG-FACEAC-D / JAM

de fecha 09 de junio de 2026.

AL,
Cobefias Manchay Marcelo Veliz Barboza Carlos Daniel
Bachiller 1 Bachiller 2

M.Sc. Azula Diaz Carlos Alberto
Asesor

Presentada para obtener el titulo profesional de ECONOMISTA

Aprobado por el jurado:

.

~—
Dr. Goﬁﬁ{ Navarro José Maximo M.Sc. Huancas de la Cruz Wilmer Casely

Presidente Secretario

%

Dr. Liza Zatti Sonia Alejandra
Vocal

Lambayeque, 2026



UNIVERSIDAD NACIONAL PEDRO RUIZ GALLO
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS, ADMINISTRATIVAS Y CONTABLES

LAMBAYEQUE

|

SRR

UNIVERSIDAD NACIONAL PEDRO RUIZ GALLO
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS DMINISTRATIVAS Y CONTABLES

UNIDAD DE INVESTIGACION
ACTA DE SUSTENTACION DE TESIS
Siendolas . &.......... horas del dia £i. de . J 2 Lio......... del 2026, se dio inicio 3 la Sustentacién de
Tesis en forma PRESENCIAL con la participacion de los b del jurado nombrado con

Resolucién N* 1986-2025-UNPRG-FACEAC-D/JAM de fecha 15 de diciembre de 2025, conformado
por:
DR. JOSE MAXIMO GOMEZ NAVARRO Presidente

M. Sc. WILMER CASELY HUANCAS DE LA CRUZ Secretario

DRA. SONIA ALEJANDRA LIZA ZATTI Vocal

M. Sc. CARLOS ALBERTO AZULA DIAZ Asesor

Para evaluar el informe de tesis de los tesistas COBENAS MANCHAY, MARCELO y VELIZ BARBOZA,
CARLOS DANIEL; qui d b su titulo profesional de ECONOMISTA, con la tesis
titulada “"RELACION ENTRE LAS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES Y EL CRECIMIENTO
ECONOMICO DEL PERU, ARO 2017-2024"; E Sr. Presid d ésdetr itir el saludo a todos
los par delas 6 6 la lectura de la Resolucién decanal N?0586-2026-

UNPRG-FACEAC-D/JAM de fecha 09 de junio de 2026 que autoriza la Sustentacién presencial del
informe de tesis correspondiente, luego de lo cual autorizé a los candidatos a efectuar la
sustentacién otorgindole .2 ©.... minutos de tiempo.

Cul da la én del el presid di la inter ién de los sef
miembros del jurado, empezando con el sefior(a) vocal, luego sefior{a) secretario hasta culminar
con el (la)sefor{a) presidente, en ese orden los jurados plantearon preguntas y observaciones, las

cuales fueron Itas por el/los enforma...2AT35F8<T003 A

El sefor presidente invita al asesor para que exponga lo que dere i dela
exposicién de la tesis.

Cul las preg Yy el (la)Sr.(a) p disp que los incluid
el asesor y el o los band: poral la sala, a fin de que el jurado delibere con
plena libertad y pueda calificar la sustentacién de la tesis.

Los jurados califican de acuerdo a la ribrica de evaluacién de la facultad. Culminada la deliberacién

y calificacién el(la) sr.(a) presidente autorizo que ingresen a la sala de sustentaciones al tesista o
los tesistas, su asesor y publico en general, y autorizé la lectura del acta por parte del sefior(a)
secretario(a). El sefior{a) secretario(a) dio lectura al acta sefialando que el tesista o los tesistas:
COBENAS MANCHAY, MARCELO y VELIZ BARBOZA, CARLOS DANIEL; han obtenido B

puntos equivalentes a MMy Buent.Q.. quedando dito para ob el titulo profesional de
ECONOMISTA.

C icadoel Itado, el sefor pr da por concluido el acto académico a las &:&f..horas
del mismo dia y en sefial de conformidad firman los sefores miembros de jurado y asesor.
ESCALA: 20=Excelente; 19-18=Muy B 16-17= B 14-15 regular, menos de 14=
Desaprobado.

I

T




CONSTANCIA DE VERIFICACION DE ORIGINALIDAD

Yo, M.Sc. Carlos Alberto Azula Diaz, usuario revisor del documento titulado:

Relacién entre las exportaciones e importaciones con el crecimiento econémico del Perq,
2017-2024.

Cuyo autor es, Cobeilas Manchay, Marcelo identificado con documento de identidad
73527762 y Veliz Barboza, Carlos Daniel identificado con documento de identidad
72814406 ; declaro que la evaluacién realizada por el Programa informatico, reporta un
porcentaje de similitud de 14% y cumple con los parametros establecidos respecto a la
escritura con inteligencia artificial generativa, verificable en el Resumen de Reporte
automatizado de similitudes que se acompana.

El suscrito analizé dicho reporte y concluyd que cada una de las coincidencias detectadas
dentro del porcentaje de similitud permitido no constituyen plagio y que el documento
cumple con la integridad cientifica y con las normas para el uso de citas y referencias
establecidas en los protocolos respectivos.

Se cumple con adjuntar el Recibo digital a efectos de la trazabilidad respectiva del proceso.

Lambayeque, 04 de Junio del 2026

M.Sc. CARLOS ALBERTO AZULA DIAZ
DNIN°41400875
ASESOR



Importaciones Exportacion_ Crecimiento / =

INFORME DE ORIGINALIDAD

14, 13. Ao, Ao,

INDICE DE SIMILITUD FUENTES DE INTERNET PUBLICACIONES TRABAJOS DEL
ESTUDIANTE

FUENTES PRIMARIAS

WWW.coursehero.com

Fuente de Internet

2o

o]

Submitted to Universidad San Ignacio de
Loyola

Trabajo del estudiante

1o

&

repositorio.untumbes.edu.pe

Fuente de Internet

1o

=

tangara.uis.edu.co

Fuente de Internet

1o

&l

repositorio.ucv.edu.pe

Fuente de Internet

<1%

repositorio.unc.edu.pe

Fuente de Internet

<1%

=]

Submitted to Universidad Torcuato di Tella -
Tii

Trabajo del estudiante

<1%

repositorio.unjfsc.edu.pe

Fuente de Internet

<1%



http://www.coursehero.com/

Recibo digital

Tamano del archivo:

turnitin )

Autor de la entrega:
Titulo del ejercicio:
Titulo de la entrega:

Nombre del archivo:

Total paginas:

Total de palabras:
Total de caracteres:
Fecha de entrega:

Identificador de la entrega:

Este recibo confirma quesu trabajo ha sido recibido por Turnitin. A continuacion podra ver la
informacién del recibo con respecto a su entrega.

La primera pégina de tus entregas se muestra abajo.

Carlos Alberto Azula Diaz

Quick Submit
Importaciones_Exportacion_Crecimiento
INFORME_FINAL_DE_TESIS.pdf
1.43M

68

12,638

77,165

10-mar-2026 08:26p. m. (UTC-0500)
2899998217

UNIVERSIDAD NACIONAL PEDRO RUIZ GALLO

FACULTAD DE CIENCTAS FCONOMICAS ADMINISTRATIVAS Y
CONTABLES

ESCUELA PROEESIONAL DE ECONOMIA

Relacién entre las exportaciones ¢ importaciones y el crecimiento

econémico del Peri, ano 2017- 2024,

Tesis que presenta los bachilleres:

Cobeias Manchay, Marcelo
Veliz Barboza, Carlos Daniel

Para obtener ¢l tiulo profesional de:
ECONOMISTA
Ascsor

M.Se. Azula Diaz, Carlos Alberto

Lambayeque., Pertl

2026

Derechos de autor 2026 Turnitin. Todos los derechos reservados.

—

Azula Diaz, Carlos Alberto
Asesor de tesis




DEDICATORIA
La presente tesis estd dedicado a nuestras familias, en especial a nuestros padres y hermanos, por
el apoyo constante, la confianza y el aliento brindado a lo largo de nuestra formacién académica.
Su acompafiamiento incondicional fue fundamental para alcanzar este importante logro
profesional, y representa una fuente permanente de motivacién y fortaleza en cada etapa de este
proceso.
De manera especial, uno de los autores desea expresar su reconocimiento a, Noriko Ugaz
Guzman, por el acompariamiento, la motivacion y el apoyo emocional brindado a lo largo de este

proceso, los cuales fueron fundamentales para la culminacién de esta tesis.



AGRADECIMIENTOS

Expresamos nuestro profundo agradecimiento a Dios, por habernos concedido salud y fortaleza

para culminar satisfactoriamente nuestros estudios universitarios.

Asimismo, agradecemos a nuestro asesor, Carlos Alberto Azula Diaz., por su orientacion
académica, recomendaciones oportunas y disposicion permanente durante el desarrollo del

presente trabajo de tesis.

De manera especial, extendemos nuestro agradecimiento a Carlos Veliz Capuriay., por los
conocimientos compartidos, el apoyo brindado y las valiosas sugerencias aportadas durante la

elaboracion de esta investigacion.

Finalmente, agradecemos a todas las personas que confiaron en nosotros y nos brindaron su

apoyo de manera directa o indirecta, contribuyendo a la culminacién de esta tesis.



INDICE GENERAL

1. INFORMACION GENERAL .....cocvovivititieeeeecee e e ettt es ettt s s st 8
([N (0] 516 /0{ 01 [ ] ORI 16
CAPITULO I. DISENO TEORICO ...ttt ettt n sttt asann s 18
F N g 1T (=] g o S OO P TP PP PR PP PPRUPRPR 18
INVestigaciones INTEINACIONAIES .............oiiiiiiei it 18
INVESTIGACIONES NACIONAIES. ... ..ottt 21
e N T o= PSPPSR URUPRTR 26
CreCimient0 ECONOMICO ........ciuiiieiiiie ittt ettt ettt ettt e et e et esbe e e e sbeeneeneas 26
Producto BrutO INEEIMO ........eiiieiiieiit ettt 29
EXPOITACIONES ...ttt etttk b e bt b bbb 31
IMPOITACIONES ...ttt bbbtk e bttt b e st e et e bt e et e e e e b e nnee s 32
Modelo de Vectores AULOrregreSivoS (VAR) .......vvi ittt 33
BaSES CONCEPTUAIES ... .veiiiieciiii ettt e e e st e e et e e et e e e st e e e ssaeeeaeeesnteeennees 38
CAPITULO I1. DISENO METODOLOGICO........cciiiiiieeeisieeeeeeeeeee e essesies e enes e ssseses s 41
Disefio de la contrastacion de NIPOTESIS........c..eiiiiiiiii e 43
o] o] F= T [T B YA 1410 (=T 1 - USRS 43
TECNICAS € INSTIUIMEIITOS ...ttt ettt nne e 43
Procesamiento y analisis de datis ...........ccoiiiiiiiiiiiie e 44
CAPITULO L RESULTADOS ...ttt e st e e e s snbbe e e e s anenes 45
3.1 Resultados del modelo @CONOMETIICO...........ciiiiiiiiiiii e 45
Prueba de Estacionariedad - Dickey-Fuller aumentada (ADF)..........cccoeeiiii e 50
LY=o N O 41111 o OO 51
CAPITULO IV. DISCUSION DE RESULTADOS. .........ooviieieieteieieieeteseteeeseeees s ie et 59

CONCLUSIONES ... .ottt ettt e r e st e st e s e e e s e e sne e e nnneeenes 62



RECOMENDACIONES ... ..ottt ettt e s e e e e anne e e ann e e e nn e e snneeennnee s 64
REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS..... .ottt 66
AINEXOS . .ot e e e R e e e e 69

Tabla 1: OperaCioNAliZACION ..........ccviiiieiie et e et e e et eeraeanaaennee s 40

INDICE DE FIGURAS

Figural Comportamiento del producto interior bruto en el Peru en términos reales, 2017 —

2024 ...t e e et e te e te e te e e be e e be e ae et et e areenraeare e, 45
Figura 2 Comportamiento de las exportaciones en el Per en términos reales, 2017 — 2024.......46
Figura 3 Comportamiento de las importaciones en el Per( en términos reales, 2017 — 2024 ......47
Figura 4 Evolucion de las variables en su conjunto, 2017 - 2024............cccoveevieeeiieeeciie e 48

Figura 5 Grafico de dispersion de las variables exdgenas (EXP e IMP) ante la variable

10l [T T=Y 0T W (2 = ) TSRS 49
Figura 6 Criterios de seleccion de 1ags (F€ZAg0S) .......cuveeirrreeiiueeeiiieeiiieessieeesie e sae e e sreeesaaee s 51
Figura 7 Resumen de la regresion del Modelo...........ccveeiiiiiiiii e 51
Figura 8 Resultados de 1a eCUaCION PBI ...........ooooiiiii it 52
Figura 9 Residuos del MOelo VAR........c.ooi ittt e e 53
Figura 10 Funciones IMpuUISO RESPUESEA .........veeevieeeiiieeeiiee et e st s e te et e et e e e e saaa e 54

Figura 11 Pronostico del MOl VAR .......covviiiee ettt 55

10



1. INFORMACION GENERAL

Titulo:

Relacion entre las exportaciones e importaciones y el crecimiento econémico del Perd,

afio 2017-2024.
Autores:
Cobefias Manchay Marcelo
Veliz Barboza Carlos Daniel
Asesor de especialidad:
Msc. Azula Diaz Carlos Alberto
Linea de investigacion:
Segun la Estructura de (CONCYTEC, 2024)
Area: Ciencias Sociales
Sub Area: Economia y Negocios
Disciplina: Economia
Segun la Estructura de (UNPRG, 2018)
Area: Ciencias Sociales
Sub Area: Economia y Negocios
Disciplina: Economia
Lugar:

Lambayeque — Per(

11



RESUMEN

La presente tesis examina la relacion dinamica entre las exportaciones, las importaciones y el
crecimiento econdémico del Perd, utilizando como variable de referencia el Producto Bruto Interno
(PBI) durante el periodo 2017-2024. A traves de un enfoque cuantitativo de tipo correlacional y
aplicando un modelo de Vectores Autorregresivos (VAR), se analizaron datos trimestrales
obtenidos del Banco Central de Reserva del Peri (BCRP), con el objetivo de evaluar como las
fluctuaciones en las variables de comercio exterior inciden sobre el comportamiento del PBI en

distintos horizontes temporales.

Los resultados del modelo VAR revelan que, en el caso de las exportaciones, se identifico un
impacto negativo y estadisticamente significativo del segundo rezago (dos trimestres antes) sobre
el PBI, con un coeficiente de -1.579011, lo que indica que un aumento en las exportaciones puede
generar una contraccion del PBI en el mediano plazo, posiblemente por la concentracion en
productos primarios. Por otro lado, se evidencio que las importaciones ejercen un efecto positivo
significativo sobre el PBI con un rezago de cuatro trimestres (un afio atras), con un coeficiente de
1.233657, lo que sugiere que las importaciones, especialmente de bienes de capital o insumos
productivos, contribuyen al dinamismo econémico del pais en el mediano plazo. Durante el
periodo de estudio, se observaron variaciones significativas en el desempefio economico, marcadas
por eventos externos como la pandemia del COVID-19, que provoco una fuerte contraccion del
PBI y del comercio internacional en 2020, asi como por la inestabilidad politica interna que afecto
la inversion y las expectativas del mercado. No obstante, los afios siguientes evidenciaron una
recuperacion progresiva, en parte sostenida por la reactivacion del comercio global y la reapertura

de sectores estratégicos de la economia peruana.
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A partir de los hallazgos obtenidos, se concluye que el fortalecimiento del comercio exterior
requiere una estrategia integral que combine inversion en infraestructura logistica,
diversificacion de la oferta exportable y sostenibilidad ambiental. Superar la dependencia de
materias primas y fomentar una mayor incorporacién de valor agregado en los productos
peruanos permitiran reducir la vulnerabilidad ante choques externos. Asi, el comercio
internacional puede convertirse en un motor real del crecimiento inclusivo y sostenido del pais,
siempre que se alinee con politicas publicas orientadas a la productividad, la innovacién y la

equidad territorial.

Palabras claves: Crecimiento economico, Exportaciones, Importaciones, Producto Bruto Interno

(PBI), Comercio exterior, Modelo econdmico, Economia peruana

13



SUMMARY

This thesis examines the dynamic relationship between exports, imports, and economic growth in
Peru, using Gross Domestic Product (GDP) as a reference variable during the period 2017-2024.
Using a quantitative correlational approach and applying a Vector Autoregressive (VAR) model,
quarterly data obtained from the Central Reserve Bank of Peru (BCRP) were analyzed to assess
how fluctuations in foreign trade variables impact GDP behavior over different time horizons.
The results of the VAR model reveal that, in the case of exports, a negative and statistically
significant impact of the second lag (two quarters prior) on GDP was identified, with a coefficient
of -1.579011, indicating that an increase in exports could lead to a contraction of GDP in the
medium term, possibly due to the concentration in primary products. On the other hand, it was
found that imports exert a significant positive effect on GDP with a four-quarter lag (one year ago),
with a coefficient of 1.233657, suggesting that imports, especially of capital goods or productive
inputs, contribute to the country's economic dynamism in the medium term. During the study
period, significant variations in economic performance were marked by external events such as
the COVID-19 pandemic, which caused a sharp contraction in GDP and international trade in
2020, as well as by domestic political instability that affected investment and market expectations.
However, the following years saw a progressive recovery, partly sustained by the reactivation of
global trade and the reopening of strategic sectors of the Peruvian economy.

Based on the findings obtained, it is concluded that strengthening foreign trade requires a
comprehensive strategy that combines investment in logistics infrastructure, diversification of the
exportable supply, and environmental sustainability. Overcoming dependence on raw materials
and promoting greater incorporation of added value in Peruvian products will reduce vulnerability

to external shocks. Thus, international trade can become a real driver of the country's inclusive and
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sustained growth, provided it is aligned with public policies aimed at productivity, innovation, and

territorial equity.

Keywords: Economic growth, Exports, Imports, Gross Domestic Product (GDP), Foreign trade,

Economic model, Peruvian economy
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INTRODUCCION

En un mundo interconectado, el comercio internacional desempefia un papel fundamental
como motor del crecimiento econdémico. Sin embargo, esta interdependencia también expone a las
economias a fluctuaciones externas, como se ha evidenciado en el Peru durante los Gltimos afos.
La pandemia de la COVID-19, las crisis politicas internas, las guerras internacionales como el
conflicto entre Rusia y Ucrania, y las recesiones globales han impactado significativamente las
principales variables macroeconémicas del pais. En particular, las exportaciones e importaciones
han mostrado altos niveles de volatilidad, lo que ha repercutido directamente en el desempefio del
Producto Bruto Interno.

En 2020, el Peru registro una caida historica en la demanda externa de bienes, se redujo en
un 20,1 % en comparacion con 2019, de manera similar, las importaciones sufrieron una
contraccion del 15,7 % durante el mismo periodo, marcando un retroceso comparable al registrado
en 1978 de acuerdo a la memoria anual del BCRP. Aunque en afios recientes se ha observado una
recuperacion parcial, como el incremento del 4,9 % en las exportaciones de bienes tradicionales
en 2023, la economia peruana sigue dependiendo en gran medida de productos basicos como el
cobre, el zinc, el petrdleo y el gas natural, esta dependencia de los commodities, junto con la caida
en la exportacion de bienes no tradicionales, subraya la falta de diversificacién econdmica y los
riesgos asociados a la volatilidad de los precios internacionales y la demanda externa.

En contraste, las importaciones, que contribuyen al desarrollo industrial mediante la
provision de insumos, bienes de capital y bienes de consumo, también han mostrado una
disminucidn en sectores clave como la contraccion en la adquisicion de materiales de construccion,
equipos tecnoldgicos y maquinaria industrial reflejando un estancamiento en la inversion

productiva, limitando el potencial de crecimiento a largo plazo.
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Frente a este panorama, analizar la relacion entre las exportaciones, las importaciones y el
crecimiento econémico del Pert busca generar evidencia que permita comprender cOmo estas
variables interactian y de qué manera influyen en el desempefio econémico general del pais,
logrando identificar estrategias mas efectivas para potenciar el comercio exterior, diversificar la
economia y fomentar un crecimiento inclusivo y sostenible.

En este contexto, la tesis aborda los siguientes problemas: ;Qué relacion existe entre las
exportaciones e importaciones y el crecimiento econémico del Perd entre 2017 y 2024? Para
responder a esta interrogante, se analizd el comportamiento de dichas variables en mencion,
identificando tendencias y patrones relevantes para el desarrollo econémico.

El objetivo general de este estudio es describir la relacion entre las exportaciones e
importaciones y el crecimiento econémico del Perd en el periodo 2017-2024. Los objetivos
especificos incluyen analizar el comportamiento del crecimiento econdémico, las exportaciones y
las importaciones en este mismo periodo.

La relevancia de esta tesis se fundamenta en tres niveles: tedrico, practico y social. En el
ambito tedrico, el estudio se apoya en las teorias de comercio internacional y crecimiento
econémico, que argumentan que el intercambio de bienes y servicios entre naciones fomenta el
progreso mediante la eficiencia y la transmision de tecnologia; en el ambito practico, busca ofrecer
informacion empirica que sirva de base para disefiar politicas publicas orientadas al comercio
exterior y al desarrollo econémico; finalmente, en el ambito social, se pretende promover un

desarrollo més inclusivo que reduzca desigualdades y beneficie aamplios sectores de la poblacién.
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CAPITULO I. DISENO TEORICO
Antecedentes
Investigaciones Internacionales

Camilo et al, 2020 en su trabajo nombrado ‘“Diversificacion de exportaciones y
crecimiento econdmico: evidencia empirica para Chile y Colombia (1980 — 2015)”, con el fin de
verificar la hip6tesis de expansion econémica apoyado en la variacién de exportaciones, haciendo
uso de procedimientos multivariantes y modelo VAR, con cifras anuales de Chile y Colombia
obtenidos del Banco mundial, alcanzaron como resultados presencia de vectores de cointegracion,
por lo que se interpreta que, las variables se desplazan simultaneamente en el periodo prolongado,
ademas, el aumento apoyado en las variaciones de exportaciones es significativo para Chile, en
contraste, en Colombia se identifico lo contrario, es decir, del alza econdmico a la diversificacion
de exportaciones.

Zang y Baimbridge, 2012 en su articulo investiga la relacion entre las exportaciones, las
importaciones y el crecimiento econdémico de Corea del Sur y Japon mediante la construccion de
un modelo de regresion vectorial (VAR). Se examina la causalidad entre el producto interno bruto
(P1B) real, las exportaciones reales y las importaciones reales. Varios resultados principales surgen
del trabajo empirico. Primero, las tres variables estan cointegradas para ambos paises, lo que
implica que existe un estado estacionario de largo plazo. En segundo lugar, se observa una relacion
de causalidad reciproca entre las importaciones y el crecimiento econémico en ambos paises. Por
altimo, Japdn presenta un patron de crecimiento econdmico orientado por sus exportaciones, en
tanto que, en Corea del Sur, la expansion del PIB muestra un impacto desfavorable sobre el
aumento de las exportaciones. Estos resultados contrastantes podrian ser el resultado de que los

bienes de exportacion en Japdn exhiben mayores aspectos competitivos no relacionados con el
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precio, aunque su éxito no logra desencadenar un circulo virtuoso ya que el crecimiento no conduce
a un aumento de las exportaciones, mientras que para Corea del Sur, el crecimiento de la
produccion conduce a una disminucion del crecimiento de las exportaciones, lo que sugiere un
mercado interno fuerte.

Cardenas y Suarez, 2018 en su proyecto de tesis nombrado “Composicion de importaciones
y crecimiento econémico en Colombia para el periodo de 1994-2016”, con la finalidad de alcanzar
la categoria de licenciado en Economia en la Universidad Industrial Santander, establecieron como
objetivo determinar la relaciébn que poseen las importaciones con respecto al crecimiento
economico, la cual, hicieron uso del modelo de la casualidad de Granger, funciones impulso -
respuesta y modelos de Vectores Autorregresivos, como consecuencia, obtuvieron como
resultados una incidencia favorable de las importaciones sobre el PIB de Colombia.

En un estudio enfocado en el contexto de Ghana, Osei, 2012 desarrollé un anélisis empirico
que permitid establecer que el comercio de importacion constituye una variable crucial dentro del
proceso de crecimiento econémico de economias en desarrollo. Mediante el empleo de modelos
econométricos, especificamente la metodologia de cointegracion de Johansen, se identifico una
relacion de largo plazo entre el crecimiento del producto interno bruto (P1B) y el comportamiento
de las importaciones. El trabajo evidencié que el incremento sostenido de las importaciones, en
particular aquellas relacionadas con bienes intermedios y de capital, tiene una correlacion positiva
y significativa con el desempefio econémico nacional, debido a su capacidad para suplir carencias
estructurales del aparato productivo interno, facilitar la transferencia tecnologica y fortalecer la
capacidad instalada de produccidn.

Ademas, el andlisis incluyd técnicas como la causalidad de Granger y el modelo VAR, los cuales

confirmaron que no solo el crecimiento impulsa la expansion del comercio exterior, sino que, de
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forma bidireccional, las importaciones —especialmente las orientadas a sectores estratégicos—
inducen mejoras en la productividad y en la acumulacién de capital. EI autor subrayé que las
politicas publicas deben evitar visiones reduccionistas que prioricen exclusivamente las
exportaciones, ya que una estrategia equilibrada de comercio bilateral —basada tanto en
importaciones eficientes como en exportaciones competitivas— tiene mayor potencial para
dinamizar economias emergentes. En conclusion, la evidencia empirica recogida refuerza la
nocion de que la apertura comercial, bien gestionada, opera como un vector clave en el crecimiento
econdmico sostenible.

Durante el periodo comprendido entre 1994 y 2016, un estudio realizado en Colombia
exploro el impacto de las importaciones, clasificadas segun su destino economico, sobre el
comportamiento del crecimiento del producto interno bruto (PIB). Esta investigacion, desarrollada
por Cardenas y Suarez, 2018, identifico que la estructura de las importaciones desempefia un papel
relevante en el dinamismo de la economia, particularmente cuando se diferencian los tipos de
bienes importados, como los de consumo, los intermedios y los de capital. En este analisis, se
emplearon herramientas economeétricas como modelos de vectores autorregresivos (VAR),
pruebas de causalidad de Granger y funciones impulso-respuesta, lo cual permitié observar de
forma detallada la influencia temporal de cada componente sobre el crecimiento econdémico
colombiano.

Uno de los resultados méas relevantes que se obtuvo en esta investigacion fue que las
importaciones de bienes de capital, asociadas directamente a la inversion productiva, presentaban
un efecto positivo y estadisticamente significativo en el corto plazo sobre el PIB. En contraste, los
bienes de consumo, aunque crecieron en participacion a lo largo del periodo estudiado, no

mostraron un impacto directo relevante en el crecimiento econémico, lo que podria atribuirse a su
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caracter no productivo. Las importaciones de bienes intermedios, por su parte, mostraron una
influencia mas sostenida en el tiempo, aunque de menor intensidad, al ser esenciales para los
procesos de transformacion industrial y productiva nacional.

En términos de causalidad, el estudio identificd que las importaciones de materias primas
y bienes intermedios anticipaban cambios en el crecimiento econémico, mientras que las de bienes
de consumo no ejercian ese efecto predictivo. Ademas, se encontr6 que la economia colombiana
respondia positivamente a los choques externos de importaciones de capital, aunque con una
respuesta temporal que se desvanecia progresivamente. Estos resultados respaldan la idea de que
una estrategia comercial orientada a fortalecer la importacion de tecnologia e infraestructura
productiva puede ser méas efectiva para estimular el desarrollo econdmico que una centrada en
bienes finales para el consumo.

En conjunto, esta evidencia empirica respalda la necesidad de considerar no solo el
volumen de las importaciones y exportaciones, sino su composicion interna, al momento de
evaluar su vinculo con el crecimiento economico. Este enfoque resulta particularmente til para
estudios en otros contextos, como el caso peruano, donde la estructura de las importaciones
también ha experimentado transformaciones relevantes desde 2017, motivadas por factores como
los cambios en los precios internacionales, la evolucién de la inversién privada y la politica
arancelaria. Por tanto, el andlisis colombiano proporciona un referente sélido para evaluar de
manera mas precisa la naturaleza y el efecto de las transacciones internacionales sobre el
desempefio economico.

Investigaciones Nacionales
Una tesis aplicada al contexto peruano analizé el rol que desempefaron las exportaciones

y la demanda interna en el crecimiento econdmico del pais durante la década de 1990. El autor,
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Rodriguez, 2021, estructur6 un estudio cuantitativo y explicativo mediante el uso de un modelo de
vectores autorregresivos (VAR), empleando informacion trimestral del Banco Central de Reserva
del Perl sobre el producto bruto interno (PBI), exportaciones y demanda interna, con datos
expresados en logaritmos y ajustados por estacionalidad.

El hallazgo mas relevante del analisis fue que tanto las exportaciones como la demanda
interna tuvieron un efecto estadisticamente significativo en el crecimiento econémico, sin
embargo, el impacto de las exportaciones fue claramente mas fuerte. Esta diferencia de magnitud
refuerza la idea de que el dinamismo del sector externo —especificamente el incremento sostenido
en las exportaciones— fue el principal motor de la recuperacion econdmica del Per0 tras la crisis
de los afios ochenta. Asi, el estudio argumenta que las politicas de crecimiento enfocadas
exclusivamente en el fortalecimiento del mercado interno no habrian sido suficientes para superar
la crisis ni sostener una senda de expansion prolongada.

Desde una perspectiva empirica, se verifico en este estudio que las series de tiempo
utilizadas eran estacionarias en primeras diferencias, y que existia cointegracion entre las
variables, lo que permitio estimar una relacion de largo plazo. A través de pruebas de causalidad
de Granger y descomposicion de la varianza, se constatd que los choques sobre las exportaciones
tenian una mayor capacidad explicativa sobre las variaciones del PBI que los asociados a la
demanda interna. Esto sugiere que el crecimiento de la economia peruana en ese periodo dependid,
en buena medida, de los flujos de comercio exterior, mas que del consumo o inversion interna.

La metodologia econométrica empleada en esta tesis —que incluyé pruebas de
cointegracion, andlisis de impulso-respuesta y modelos de correccion de errores— constituye una

base sélida para aplicar modelos similares en otros periodos, permitiendo evaluar coémo las
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exportaciones e importaciones pueden seguir desempefiando un papel central en la dindmica del
crecimiento econémico peruano.

De igual modo, el estudio desarrollado por Rengifo & Sanchez, 2023 analiz6 la relacion
de largo plazo existente entre las exportaciones totales y el crecimiento del producto bruto interno
real durante el periodo 2011-2020. La tesis se enmarco en un enfoque cuantitativo, con un disefio
explicativo y retrospectivo, sustentado en informacion oficial proveniente del BCRP. Su propdsito
principal fue determinar la presencia de una relacion de cointegracion entre las exportaciones y la
evolucion del desempefio econémico del pais. Para ello, se aplicaron diversas técnicas
economeétricas, entre ellas, la estimacion mediante vectores de correccion de errores. Los
investigadores identificaron evidencia estadisticamente significativa que confirma la presencia de
una relacion de equilibrio de largo plazo entre las exportaciones reales y el crecimiento econémico
nacional. Mediante la estimacion del modelo econométrico correspondiente, se determino que, por
cada millon de soles adicionales en exportaciones, el PBI aumentaba en aproximadamente 1.612
millones de soles. Ademas, el crecimiento econdmico presentaba una tendencia positiva anual de
454.46 millones de soles, incluso en ausencia de nuevas exportaciones, lo cual se refleja en la
ecuacion: PBIR = 1.612794EXPR + 454.46 @TREND + 59472.54. Esta ecuacion implica que la
actividad exportadora actla como una palanca directa y significativa para el impulso econémico,
reforzando la hipétesis clasica del crecimiento impulsado por el sector externo.

Desde el punto de vista técnico, se demostrd que las variables analizadas no eran
estacionarias en niveles, pero si lo eran en primeras diferencias, lo que permitio aplicar el analisis
de cointegracion. La prueba de Johansen confirmo la existencia de un vector cointegrante, vy el

modelo de correccion de errores estimado mostré que los ajustes ante desequilibrios de corto plazo
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en el sistema econdmico eran corregidos en cada periodo. Esto respalda la solidez de la relacién
estructural entre exportaciones y crecimiento del PBI en el largo plazo.

La relevancia del estudio reside en que, al centrarse exclusivamente en el mercado peruano
con datos desagregados y clasificaciones por tipo de exportacién (tradicionales y no tradicionales),
proporciona un marco metodologico solido y replicable. Esto resulta especialmente Util para
investigaciones contemporaneas que buscan incluir también a las importaciones, como el caso de
esta tesis.

Otro estudio llevado a cabo por Mora y Canto, 2021 abord6 el analisis de las interacciones
macroecondmicas entre el consumo, las exportaciones, las importaciones y el crecimiento del
producto bruto interno (PBI) del Perq, a lo largo del periodo 1994-2019. Para explorar estas
relaciones, los autores aplicaron una metodologia de series temporales, empleando modelos
econométricos como el Vector Autorregresivo (VAR) y el Modelo de Correccion de Errores
(VECM), con el propésito de examinar tanto la existencia de vinculos de largo plazo
(cointegracion) como la direccionalidad de la causalidad entre las variables.

Entre los principales hallazgos, el estudio en mencion determind que el desarrollo
econdmico del pais se encuentra significativamente vinculado con el comportamiento del comercio
exterior, revelando una relacion de equilibrio sostenido en el tiempo entre el PIB y las
exportaciones, asi como también con las importaciones y los niveles de consumo. Ademas, los
autores encontraron evidencia estadistica de causalidad unidireccional desde las exportaciones
hacia el crecimiento econémico, lo que indica que las variaciones en los flujos de bienes y servicios
vendidos al exterior tienden a preceder cambios en la evolucion del PBI. En contraste, el consumo
mostré una influencia mas moderada, si bien también significativa, principalmente en el corto

plazo. Por otra parte, las importaciones —aunque relevantes en la ecuacién de cointegracion— no
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mostraron causalidad directa en el analisis de Granger, lo que sugiere que su impacto puede ser
indirecto, posiblemente a través del efecto que tienen sobre la inversion o el consumo intermedio.
En términos de politica econémica, la tesis destaca que durante el periodo analizado, el
consumo representd, en promedio, el 78.9% del PBI peruano, mientras que el comercio
internacional (suma de exportaciones e importaciones) alcanz6 cerca del 43 % del PBI, lo cual
refuerza la necesidad de considerar ambos componentes al momento de formular estrategias
orientadas al crecimiento. Esta evidencia también sugiere que cualquier intento de consolidacion
econdmica debe integrar mecanismos que fortalezcan la balanza comercial y estimulen
selectivamente las importaciones productivas, como las de bienes de capital o intermedios.

Este antecedente resulta especialmente valioso en un contexto mas reciente (2017-2024),
considerando que el enfoque VAR/VECM aplicado puede replicarse con nuevas series trimestrales
del BCRP y adaptarse al impacto de eventos recientes como la pandemia, la reactivacion
econdmica y los cambios en los tratados comerciales.

Vargas, 2018 en su trabajo de tesis nombrado “Crecimiento de las exportaciones y el
crecimiento econdmico en PerU: evidencias de causalidad 1990-2016”, cuyo propdésito de alcanzar
el nivel de licenciado en economia en la USIL, formulo como objetivo e hipotesis establecer que
el crecimiento economico de nuestro pais fue a causa de la demanda externa de productos
nacionales, para ello, se basaron en el modelo de vectores autorregresivos y vector de correccion
del error. Concluyo que, al corto plazo la hipdtesis se acepta, debido a que es positiva como
también significativa y en largo plazo resulta positivo, pero no es significativa por lo tanto se
rechaza dicha hipotesis.

Asi mismo, Castillo, 2017, en su trabajo de tesis denominada “Exportacion y produccion

agricola y crecimiento econdmico en la region Piura 2008 — 2016, cuya objetivo fue determinar
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la relacién de la exportacion agricola con el aumento econémico en la regién Piura, apoyandose
en cuadros y analisis estadisticos, siendo la tesis de tipo no experimental, obtuvieron como
resultados que la exportacion agricola guarda interrelacién directa con el aumento econémico
dandose un R cuadrado equivalente a 0.8472% en dichos periodos de estudio concluyendo una
relacion positiva entre dichas variables.

Bases teodricas

Crecimiento Econdémico

En base a Jiménez, 2011, el estudio del crecimiento se fundamenta especialmente en el PBI
y en particular al indice que aumenta en un tiempo concreto. Por ende, la teoria del crecimiento
economico se enfoca en componentes principales, restricciones y causales vinculados a una mejora
en el nivel del producto o produccién de una economia.

De igual manera Antunez, 2009, interpreta el crecimiento econémico como el crecimiento
proporcional del Producto Interior Bruto y considera como principales componentes y causales a
el capital, el capital humano, el trabajo, la educacion, los recursos naturales y la tecnologia.

Ademas para comparar el crecimiento econémico de diversas naciones en simultaneo, es
preferible recurrir al ingreso per cépita, un resultado del Producto Bruto Interno no equivale el
mismo bienestar econdémico para los paises considerados en estudio (Jiménez, 2011).

Teorias del crecimiento econdémico

Basandose en Fortes y Rueda, 2020, existen diferentes teorias que explican el crecimiento

econdmico, dentro de las principales tenemos:
v Teoria clasica del crecimiento econémico
Smith & Ricardo, fueron los mas influyentes, debido a que, pusieron en tela de juicio causas

y limitantes del crecimiento econdémico.
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Smith, consider6 la division natural del trabajo como nocién principal de los fundamentos
tedricos en relacion a el crecimiento econdémico. De esta forma, la apertura a mayor comercio
nacional e internacional, es decir, exportacién e importacion, genera mayor demanda. Por
consiguiente, mayor capacitacion, aumento de mano de obra y divisién del trabajo incrementando
la productividad, originando asi, el crecimiento econémico de un pais. Se concluye que ante una
restriccion a la apertura de comercio nacional e internacional perjudicaria el crecimiento
economico.

Por su parte David Ricardo, haciendo énfasis en las restricciones de la expansion del
crecimiento, bajo el contexto de una revolucidn industrial, presentaba como limitante la
distribucién de la renta. Deducia que, ante un incremento de la poblacidn incrementaria la demanda
de los alimentos, entonces, se sembrarian tierras peor ubicadas, menos productivas y con productos
de menor calidad. Por consiguiente, el costo en los alimentos se inflaria debido a los mayores
costos y no habria crecimiento econémico.

Ademas, considera a la industria como elemento fundamental para el crecimiento
econdmico, haciendo referencia a que cada pais debe desempefiarse en la elaboracién mas eficiente
de todos sus bienes o servicios que produce.

v Teoria Keynesiana y post Keynesiana del crecimiento econémico

Con una crisis financiera mundial, Keynes identifico como causal principal a la demanda
insuficiente. A partir de ello, considero como factor importante para el crecimiento econdémico a
la demanda agregada.

DEMANDAAGREGADA=C+I1+ G+ X+ M
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La Keynes, propuso una mayor participacion del estado aumentando el gasto pablico, de
esa manera aumentaba el consumo (C) y la productividad e impulsaba el crecimiento econémico,
obteniendo una salida concreta a la crisis que se presentaba en ese entonces.

El modelo Harrod — Domar aparece finalizando la década de 1940, estudiando las razones
que limitan el auge econémico, concluyeron que en un periodo prolongado el crecimiento
econdmico es volatil, debido a, el capital productivo y el producto no crecen precisamente en la
misma cantidad (Jiménez, 2011).

v Teoria Neoclasica del crecimiento econémico

El modelo Solow-Swan, plantea que el aumento economico equilibrado es lo oportuno si
velamos por pleno empleo, afiade el factor tecnologico, la expansion de la poblacion y supone una
economia cerrada.

Y = K(AL)!-@

Siendo:

Y = Produccion Total

K= Capital Total o Capital Fijo

a = Fraccion del producto producida por el capital

A = Tecnologia

L = Fuerza laboral

De acuerdo al modelo, se propuso aumentar el capital fijo. De esta forma, si en cada afio
una economia, de lo que se produce una porcion la ahorra y luego la destina a maquinarias,
edificios, herramientas, terreros, entre otros, lo cual, serian aprovechados por la mano de obra
(pleno empleo), se impulsaria la expansion econdmica reflejandose en el aumento del Producto

Bruto Interno (Enriquez, 2016).
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v' Teoria neoliberal del crecimiento econémico

En contra de los fundamentos keynesianos, surgen nuevas teorias del crecimiento
econdmico nombradas neoliberales. Bajo el respaldo de organismo mundiales, el postulado que
presentan es, para que exista crecimiento econémico en un pais se debe recuperar la economia de
mercado, tener minima intervencién del estado, promover la apertura a mercados internacionales
e incrementar el sector privado. Sostienen que el sector privado es mas racional y eficiente con
respecto a el estado, por lo tanto, deberia reducirse para producir superior riqueza (Fortes y Rueda,
2020).

v' Teoria del crecimiento enddgeno

En contraste a la teoria neoclésica, sostiene una dependencia de factores endogenas. Asi
mismo, suprime los rendimientos marginales decrecientes y centra como elemento fundamental a
el capital humano. Desde la Optica neoclasica se sostiene que paises con cierto ingreso per capita
mas bajo aumentaran a una velocidad més elevada hasta llegar al nivel de paises industrializados
existiendo una correlacion negativa, no obstante, la evidencia experimental no coincide a esta
premisa.

Ante ello, la teoria del crecimiento enddgeno, teniendo como principales representantes a
Robert Lucas, Paul Romer, Sergio Rebelo, Robert Barro, Grossman y Helman, intenta aclarar esa
incongruencia promoviendo y agregando el capital humano como complemento al capital fisico
en la funcién de Cobb Douglas. Politicas como bonos a la educacion, innovacion o investigacion,
de cierta forma, beneficiarian a largo plazo el crecimiento econémico (Enriquez, 2016).
Producto Bruto Interno

Como expresa Mankiw, 2012 , es el mejor indice macroeconémico, evalla el desempefio

de una economia en un determinado periodo. Asume gue por cada demandante existe un ofertante,
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por lo tanto, el PBI se puede medir mediante el gasto o el ingreso total. Ademas, contempla cuatro
elementos del gasto: Consumo, Inversion, Compras de Gobierno y Exportaciones Netas.

Desde el punto de vista de Lopez, 2018 , considera al PIB como el equivalente al total de
produccion corriente de una economia en un tiempo estipulado, habitualmente un afio. Para su
medicion solo contempla a la elaboracion de bienes terminados, también la define como la resta
del importe bruto de la produccién importe de insumos requeridos para producirlos.

Tiene en consideracion tres metodos de medicion:

Medicion del gasto.

PBlpm=C+1+G+ (X —M)
Siendo:
o C: Consumo
o I: Inversion
o G: Gasto
o X: Exportaciones
@]

M: Importaciones

Medicidon del valor agregado.
PBlpym =) VABppi + DM

Siendo

o VAB: Valor Agregado Bruto
o DM: Derechos de Importacion.

Medicién del ingreso.

PBlym =W +UD+ RE+IN+TD+D+TI+SUB +DM

o W: Salario

o UD:Excedente Bruto de Explotacion o Utilidad Distribuida
o UR: Utilidades no distribuidas

o RE: Rentas
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IN: Intereses

TD: Impuestos directos a empresas
D: Depreciacion

TI: Impuestos indirectos

Sub: Subsidios

DM: Derechos de importacion

0O O O O O O

Exportaciones
De acuerdo al INEI, 2016, las exportaciones son las salidas legales de bienes o servicios
por parte de los residentes a los no residentes. Esto involucra agregar una fuente de demanda
internacional a la produccién nacional, de esta manera, se genera un alza del Producto Bruto
Interno que a su vez conlleva al crecimiento economico.
A su vez el Mincetur, clasifica a las exportaciones:
v De acuerdo a ley general de aduanas D.L N.° 1053:
- Exportacion definitiva: Envios legales de mercancias para consumo final en el
extranjero.
- Exportacion Temporal: Envios legales de mercancias con proposito de reimportarlas
en un plazo que no exceda de los doce meses.
v De acuerdo a su valor agregado:
- Exportacion Tradicional: Son las exportaciones que mayores ingresos nos han dado,
abarca los productos que no tienen un proceso de produccion y escaso valor agregado.
Dentro de ellos, estan los productos mineros, pesqueros, agricolas, entre otros.
- Exportacion no Tradicional: Necesitan un proceso de produccion y alto valor agregado.
v' De acuerdo a su tramite legal:
- Exportacion restringida: Necesitan de un consentimiento o licencia antes de ser

enviados al extranjero. Dentro de ellas, tenemos a las armas o municiones, textos
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geograficos, alpacas, llamas, libros con antigiiedad mayor a 100 afios, entre otros.
- Exportacion prohibida: Consiste en aquellos productos limitados de ser enviados al
extranjero por hallarse en estado natural.
Importaciones
Las importaciones son entradas legales de bienes o servicios provenientes del extranjero.
De esta forma, se provee de mejor manera la escasa o ineficiente produccién de ciertos productos
garantizando la produccion nacional final y el consumo. La repercusion de las importaciones
genera mayor calidad de productos y mayor competitividad a los productores nacionales,
asegurando el crecimiento economico de un pais.
Las importaciones se clasifican:
v" De acuerdo al Mincetur:

- Importacion Directa: No existe intermediario, la empresa demandante es la responsable
de realizar los pagos correspondientes.

- Importacion Indirecta: Existe un intermediario que se compromete a realizar la
importacion y los pagos de impuestos y gastos aduaneros.

v De acuerdo al BCRP:

- Importacion de bienes de capital: Entrada de productos legales que se encargan de la
trasformacion de productos y no satisfacen directamente necesidades de consumo como
ejemplo: Maquinaria, herramientas, materiales de construccion, entre otros.

- Importacion de bienes de consumo: Entrada de productos legales que directamente
satisfacen necesidades de uso y consumo como: Productos finales, servicios personales,
ornato, entre otros.

- Importacion de servicios: Entrada de servicios brindados por un extranjero hacia un
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pais destino, por el cual recibe un precio.
Modelo de Vectores Autorregresivos (VAR)

El modelo Vector Autoregresivo (VAR) es una metodologia econométrica ampliamente
utilizada en el andlisis de series temporales multivariadas. Su aplicacion resulta especialmente
relevante cuando se busca examinar cdémo interactlan y evolucionan varias variables
macroecondmicas a lo largo del tiempo.

Fue desarrollado como una alternativa a los modelos estructurales tradicionales,
permitiendo que cada variable del sistema se explique a partir de sus propios valores pasados, asi
como de los rezagos de las demas variables que componen el modelo. En su formulacion maés
simple, el VAR considera ecuaciones en forma reducida, lo que implica que las variables
dependientes no se explican mediante sus valores contemporaneos, sino Unicamente mediante sus
retardos.

Una de las caracteristicas clave del modelo es su caracter no estructural y no restringido:
todas las variables se tratan como enddgenas y participan simétricamente en cada ecuacion. Esto
permite capturar de forma objetiva la dinamica conjunta del sistema sin necesidad de imponer
relaciones causales previas, lo cual es especialmente Util en contextos con alta incertidumbre o
limitada informacion estructural.

Estructura Matemética

Formalmente, un modelo VAR(p) con k variables endogenas y p rezagos puede expresarse
de la siguiente manera:

Ye=A1Yt-1+ A2Ye—2+ A3Ye—3...+ +ApYt—p+ CDe+ &t

Donde:
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e Y::Esunvector columna de tamafio k*1 que contiene las variables enddgenas en el tiempo

e Ai1:Son matrices de coeficientes de tamafio k*k correspondientes a cada rezago.
e D¢ Representa un conjunto de variables deterministas (como tendencia o variables
ficticias).
o C: Esla matriz de coeficientes asociados a las variables deterministas.
o & Es el vector de errores aleatorios o perturbaciones, con media cero y matriz de
varianzas-covarianzas constante.
Esta estructura permite estimar las relaciones dindmicas entre las variables
macroecondmicas relevantes sin necesidad de suponer exogeneidad de antemano.
Variables deterministas y exdgenas
Ademas de los rezagos enddgenos, el modelo VAR puede incorporar variables
deterministas como una constante, una tendencia lineal o variables ficticias que capturen efectos
estacionales o eventos puntuales (intervenciones, crisis, reformas). Estas variables permiten
mejorar la capacidad explicativa del modelo y controlar por factores estructurales o coyunturales
que pueden afectar simultdneamente a todas las variables del sistema.
También es posible incluir variables exdgenas si se justifica que su comportamiento no esta
determinado por las variables enddgenas del modelo. En ese caso, dichas variables pueden
aparecer incluso en su forma contemporanea, siempre que se cumpla la condicién de exogeneidad

respecto al sistema analizado.
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Criterios de un modelo VAR

Rezago optimo

Uno de los aspectos criticos en la especificacion de un modelo VAR es determinar cuantos
rezagos deben incluirse en el sistema. La eleccion del orden del rezago ppp afecta directamente la
calidad de los resultados, ya que un nimero insuficiente puede omitir parte de la dindmica temporal
de las variables, mientras que un nimero excesivo puede reducir la eficiencia de las estimaciones
debido al incremento en el nimero de parametros a estimar y a la posible pérdida de grados de
libertad.

Para abordar esta decision, se emplean criterios de informacion estadistica que penalizan
el exceso de parametros, ayudando a identificar el modelo que mejor equilibra ajuste y parsimonia.
Entre los mas utilizados destacan:

o Criterio de Informacion de Akaike (AIC)
o Criterio de Informacion de Schwarz o Bayesiano (BIC o SC)

Cada uno de estos criterios ofrece un valor para distintas longitudes de rezago, y el modelo
optimo sera aquel que minimice el valor del criterio seleccionado. Aungue no existe un consenso
absoluto sobre cual criterio usar, el BIC tiende a favorecer modelos mas parsimoniosos, mientras
que el AIC suele sugerir modelos mas amplios. La decision final también debe considerar el
contexto econdémico y la robustez empirica.

Pruebas de Estacionariedad

Antes de estimar un modelo VAR, es imprescindible verificar que las series temporales

involucradas sean estacionarias. Una serie estacionaria es aquella cuya media, varianza y

covarianza se mantienen constantes a lo largo del tiempo. La no estacionariedad puede

conducir a estimaciones inconsistentes y relaciones espurias.
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Para evaluar la estacionariedad, se aplican pruebas estadisticas como:

o Prueba de Dickey-Fuller Aumentada (ADF)
o Prueba de Phillips-Perron (PP)
o Prueba KPSS (Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin)

La légica subyacente de estas pruebas es detectar la presencia de una raiz unitaria. Si la
serie presenta una raiz unitaria, se concluye que es no estacionaria. En esos casos, se
procede a diferenciar la serie una 0 mas veces hasta lograr la estacionariedad.

Si las variables del modelo son integradas del mismo orden (por lo general, de orden uno,
es decir, 1(1)), y ademas existe evidencia de una relacion de equilibrio a largo plazo, se
puede aplicar un modelo de correccion de errores (VECM) en lugar de un VAR en

diferencias.

Pruebas de Estabilidad del Modelo VAR:

Una vez estimado el modelo VAR, se debe asegurar que sea estable, es decir, que sus raices
caracteristicas se encuentren dentro del circulo unitario (con modulo menor a uno). Esta
condicién garantiza que las perturbaciones externas no generaran efectos explosivos en el
sistema y que las respuestas del modelo convergeran en el tiempo. La prueba de estabilidad
puede implementarse mediante la evaluacion del polinomio caracteristico de la matriz de
coeficientes del VAR, o bien observando el grafico de raices en el plano complejo. Sitodas
las raices se ubican dentro del circulo unitario, el modelo se considera estable y sus

funciones impulso-respuesta son validas.



Diagndsticos de residuos
Otro componente esencial en la validacion de un VAR es analizar los residuos del modelo,
es decir, los errores de prediccion. Estos deben cumplir con ciertas condiciones para
asegurar la confiabilidad de los resultados. Las pruebas comunes incluyen:

o Prueba de autocorrelacion de Ljung-Box o LM: Sirve para comprobar si los errores
estan correlacionados entre si. En un modelo bien especificado, los residuos no

deben mostrar autocorrelacion

o Prueba de normalidad (Jarque-Bera): Evalula si los residuos siguen una distribucion

normal, lo cual es una condicion deseable para inferencia estadistica.

o Prueba de heterocedasticidad: Busca detectar si la varianza de los errores es
constante a lo largo del tiempo. Si no lo es, podria ser necesario aplicar
correcciones, como modelos GARCH.

Aplicacion del modelo VAR
El modelo VAR se ha convertido en una herramienta clave en el analisis macroeconémico
empirico. Su capacidad para representar la dinamica conjunta de multiples variables permite
estudiar, entre otros aspectos:
o Latransmision de chogues econdémicos (por ejemplo, un shock en las exportaciones) y su
impacto sobre el crecimiento econémico.
o EIl analisis de impulso-respuesta, que muestra cémo una variable responde a una
perturbacion en otra, a lo largo del tiempo.
o La descomposicion de la varianza de los errores de pronostico, herramienta que permite
determinar cuales variables influyen en mayor medida en la incertidumbre o variabilidad

de otra.
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o La realizacion de prondsticos conjuntos, Utiles en la formulacion de politicas publicas o
proyecciones econémicas.

En la presente tesis, la eleccion del modelo VAR se sustenta en la necesidad de estudiar
una estructura de relaciones interdependientes entre tres variables econdmicas clave:
exportaciones, importaciones y crecimiento econémico. Dado que estas variables se
retroalimentan mutuamente y su evolucion temporal puede tener rezagos significativos, el enfoque
VAR permite capturar dicha dindmica sin imponer una estructura causal exdgena.

La seleccion dptima del niumero de rezagos, combinada con pruebas rigurosas de
estacionariedad, estabilidad y diagnostico de residuos, garantiza la validez empirica del modelo.
Con ello, se podra explorar como los shocks en el comercio exterior (por ejemplo, un incremento
en las exportaciones) se transmiten hacia el PBI y viceversa, generando una vision integral de la
vinculacion entre el comercio internacional y la dindmica econdmica del Per( durante el periodo
2017-2024.

Bases conceptuales
Crecimiento Econémico:

e Hace referencia a la fluctuacion positiva y proporcional del producto bruto interno que se
da en un tiempo estipulado, usualmente un afio. Ademas, el INEI considera que este
crecimiento esta en relacion al crecimiento poblacional, por consiguiente, es preferible usar
el indicador que evalla el bienestar de cada individuo, es decir la medicién de la renta per
capita.

Producto Bruto Interno:

e Monto total de produccién en una economia, incluyendo la produccion nacional y

extranjera, siempre y cuando sea en territorio local, limitado a la cuantificacidn de bienes
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intermedios y depreciaciones para evitar el registro contable duplicado.

Renta Per Capita:

e Es uno de los indicadores macroecondémicos més eficaces para cuantificar el estandar de
subsistencia de los paises, debido a que, tiene relacion directa con variables que se
asemejan al bienestar como la nutricién, la esperanza de vida, la educacion.

Exportaciones:

o Salidas legales de bienes o servicios por parte de los residentes a los no residentes. Esto
involucra agregar una fuente de demanda internacional a la produccion nacional, de esta
manera, se genera un alza del Producto Bruto Interno que a su vez conlleva al crecimiento
econdmico.

Importaciones:

e Entrada de mercaderia por medio acuético, terrestre o aéreo dependiente a las restricciones
y régimen arancelario del pais destino. Su importancia reside en la satisfaccion de
necesidades no contempladas por el pais local.

Comercio Internacional:

e Involucra la negociacion de productos tangibles e intangibles que fomentan los estados o
individuos a nivel mundial, acogiendo todas las transacciones entre paises. El termino
internacional representa a el mundo en conjunto y ya no a un pais como mercado central.

Balanza de pagos:
e Documento que incluye el registro contable de cuentas y intercambios comerciales de un

pais local hacia el resto del mundo. Tiene ausencia de saldo por aplicar el método de partida

doble
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Tabla 1: Operacionalizacion

40

. Definicién . . :
Variable Concepto operacional Dimension Indicadores Instrumento
Variacion Variacion porcentual Serie de tiempo
Aumento sostenido de la porcentual trimestral trimestral del PBI del BCRP P
Variable ~ produccion de bienes y del Producto Interno Producto real
dependiente:  Servicios de una economia, Bruto (PBI) a Interno : Anélisis
Crecimiento medido generalmente a precios constantes Bruto Tendencia del econométrico
Econémico  través del Producto Interno ¢, o periodo 2017- crecimiento mediante modelo
Bruto (PBI) real. 2024 econdmico (2017-
. VAR.
2024)
Variables  salida legal de bienes o Variacion norcentual
Independiente:  servicios por parte de los b
. del volumen
residentes a los no Valor y volumen exportado (total
residentes. Esto involucra trimestral de las Exportaciones P ’ Serie de tiempo

Exportaciones

Importaciones

agregar una fuente de
demanda internacional a la
produccién nacional, de esta
manera, se genera un alza del
Producto Bruto Interno que a
su vez conlleva al
crecimiento economico.

Entrada de mercaderia por
medio acuatico, terrestre o
aéreo dependiente a las
restricciones y régimen
arancelario del pais destino.
Su importancia reside en la
satisfaccion de necesidades
no contempladas por el pais
local.

exportaciones
expresadas en
términos reales, para
el periodo 2017-
2024.

Valor y volumen de
las importaciones
registradas
expresadas en
términos reales, para
el periodo 2017-
2024.

tradicionales.

Exportaciones no
tradicionales.

Importacion de
bienes de
consumo.

Importacién de
bienes
intermedios.

Importacion de

bienes de capital.

tradicional, no
tradicional).

Comportamiento
dinamico de las
exportaciones (2017—
2024)

Variacion porcentual
del volumen
importado por tipo de
bien

Comportamiento
dinamico de las

importaciones (2017—
2024)

del BCRP

Analisis de series
temporales (VAR).

Serie de tiempo
del BCRP

Analisis de series
temporales (VAR).



Nota: Aunque en el modelo VAR no se establece una distincion formal entre variables
dependientes e independientes, en la presente tesis se adopta dicha clasificacion Gnicamente con
fines conceptuales y de operacionalizacion inicial, dado que el objetivo central es analizar la
influencia dindmica de las exportaciones e importaciones sobre el crecimiento econdmico del Peru
en el periodo 2017-2024. Posteriormente, en la estimacion del modelo VAR, todas las variables

se trataran como enddgenas conforme a la estructura de este enfoque multivariado.
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CAPITULO II. DISENO METODOLOGICO

Tipo de investigacion

La tesis fue de tipo correlacional — no experimental. Fue correlacional porque se buscd
conocer la relacion existente entre las variables; no experimental, porque los datos obtenidos no
se distorsionaron, solo se observaron, agruparon y se aplicaron diversas pruebas en materia

economeétrica para su respectivo analisis e interpretacion.

Enfoque de la investigacion

Basandose en Hernandez et al., 2006, convencionalmente existen dos enfoques de la
investigacion: cualitativo y cuantitativo, siendo este ultimo el escogido para el proyecto de tesis,
ya que se hizo uso de una base estadistica, fuente de informacion numérica, medicion, dindmica

de comportamiento de las variables escogidas, entre otros

Meétodo de investigacion

El método para este trabajo fue el deductivo y analitico-sintético. EI método deductivo fue
fundamental porque partié de teorias y conceptos generales en economia para analizar y predecir
la relacidn entre exportaciones, importaciones y el crecimiento econdémico del Peru. Este enfoque
permitid aplicar principios tedricos al analisis especifico de los datos obtenidos del BCRP,

evaluando su consistencia con las hipétesis planteadas.

El método analitico-sintético fue igualmente relevante, ya que el anlisis de las variables
econdmicas en estudio (PBI, exportaciones e importaciones) se realizd separandolas en sus
componentes esenciales para identificar su comportamiento y relacion. Posteriormente, los
resultados se integraron de manera coherente para elaborar conclusiones y recomendaciones que

reflejaran una vision integral del fendémeno econdémico.
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En este caso, no se hizo uso de la heuristica ni de la hermenéutica, ya que la tesis estuvo
enfocada en analisis cuantitativo y no en interpretaciones subjetivas o procesos de descubrimiento

basados en exploraciones abiertas de datos cualitativos.

Disefio de la contrastacion de hipétesis

La hipotesis fue contrastada mediante estadistica inferencial, se emple6 el modelo VAR,
modelo estadistico, descrito anteriormente y usado para analizar sistemas de multiples series de
tiempo; en este caso para determinar la relacion entre el Producto Bruto Interno (PBI), las
exportaciones y las importaciones. Este modelo permitié estimar la magnitud y significancia de
los coeficientes asociados a las variables, explicativas (exportaciones e importaciones) verificando
si los resultados confirman la hipotesis planteada sobre su relacion con el crecimiento econdmico.
Poblacion y muestra

Considerando que la investigacion fue de caracter cuantitativo y no experimental, se tomé
como poblacidn a la serie de datos de las variables en estudio ofrecidas por la entidad del BCRP,
ya que, con dicha informacion, se procedio a analizar el comportamiento y la relacion que tenian
estas. Como muestra, se usod la serie de tiempo, es decir, los valores de forma trimestral
comprendidos entre los periodos 2017 — 2024.
Técnicas e instrumentos

Sobre la base de Abela, 2002, el analisis de contenido resulta ser una técnica que intento
ser imparcial, minuciosa y de numero.

El actual proyecto de tesis, utilizd6 como técnica el analisis de contenido de informacion
cuantificable en fuentes secundarias, recolectado de la pagina oficial del BCRP, que contabiliz6
de forma trimestral el aumento econdémico por medio del producto interior bruto, la demanda

externa de bienes (X) y la demanda interna de bienes internacionales (M)
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Procesamiento y analisis de datos
En razdn de los objetivos planteados, para el procesamiento de la informacion se hizo uso
del programa Microsoft Excel, EViews12 y del Python, sintetizando los resultados mediante

graficos, tablas y estimaciones en el modelo econométrico.

Modelo econométrico planteado:
PBIt=al + b11PBIt—1 +...+ b12EXPt—1+ ...+ b13IMPt-1 +...+ el
EXPt=a2 + b21PBIt-1 +...+ b22EXPt—1 +...+ b23IMP¢-1 +...+ €2¢

IMP¢=a3 +b31PBIt—1 +...t+ b32EXP¢t—1 + ...+ b33IMPt—1 + ... e3¢

Donde:

PBI = Producto Interior Bruto
EXPt = Exportaciones

IMPt = Importaciones

Bij = Coeficientes

eij = Termino de perturbacion o de error
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CAPITULO I1l. RESULTADOS
Esta seccion muestra evidencia objetiva del comportamiento de las variables escogidas
para la presente tesis.
Figura 1

Comportamiento del producto interior bruto en el Perd en términos reales, 2017 — 2024.

50
40
30
20
10

0

-10

-20

O I VT A VT A O I VT AV V1 A2 T T 1 Y2 T T 1 Y2 T T 1V A V2 I T A 1
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Fuente: Eviews 12

La figura 10, presenta el comportamiento del producto interior bruto del Peru, 2017 — 2024,
evidenciando la volatilidad que a tenido afo tras afio. En trimestres pre — pandemia (2017 — 2019),
se observa una tendencia estable de la variable alcanzando picos no mayores al 3%, mientras que,
en el afio 2020, a consecuencia de los diversos contagios provocados por la COVID — 19, se
observa una de sus peores caidas en el segundo trimestre, siendo el mes de abril el mas afectado
produciendose una disminucion porcentual de 30% , esto se debio al cierre indefinido de

actividades economicas que generan la produccion en un pais y a los conflictos politicos que se



presentaban en ese entonces. Con un incremento de 42% en abril del afio 2021, se muestra el mayor
crecimiento porcentual de la variable debido al retorno de las actividades economicas antes
paralizadas y en trimestres posteriores se observa una regulizacién aunque con tendencia a la baja

de la variable macroeconomica a niveles pre — pandemia.

Figura 2

Comportamiento de las exportaciones en el Per( en términos reales, 2017 — 2024

60
40

20

-60
| 1 U 1 Y 1 1 " 1 1 1 " A 1 11 " | O {1

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Eviews 12
La figura 11, presenta el comportamiento de las exportaciones del Per(, 2017 — 2024, en la
misma se observa una evolucion muy inestable con varianzas porcentuales negativas y positivas
en los afios de estudio, teniendo como peor volumen de exportaciones el afio 2020, esto a causa de
la menor demanda en productos peruanos hacia nuestro principales paises exportadores, como lo

son China y Estados Unidos, pioneros en recibir las consecuencias de la pandemia por la covid —
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19; a partir del tercer trimestre del afio 2020, se aprecia una tendencia creciente teniendo como
punto maximo el segundo trimestre del afio 2021, especificamente, en el mes de abril con un
incremento porcentual de 50%, asi mismo, en los ultimos meses del afio las exportaciones cayeron
en gran medida llegando a niveles porcentuales pre — pandemia teniendo como explicacion la
incertidumbre politica, la segunda ola de la pandemia inducida por la subida de casos positivos,
aumento del tipo de cambio, entre otros.

Figura 3

Comportamiento de las importaciones en el Per( en términos reales, 2017 — 2024.
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Fuente: Eviews 12
La figura 12, presenta el comportamiento de las importaciones del Per(, 2017 — 2024,
teniendo como punto mas bajo de importacion el mes de mayo del afio 2020 con un decrecimiento
de 29%, causado por la crisis politica, el cierre de fronteras y de actividades economicas de

nuestros principales paises importadores, impidiendo la entrada de productos extranjeros; a partir



del tercer trimestre del afio 2020, se nota tendencia al alza hasta el periodo 2021, alcanzando siendo
el mes de mayo el mayor auge con un incremento en el volumen de importaciones de 44% ,
ocasionado por la recuperacion paulatina de la crisis sanitaria en nuestro pais y en los paises que
mas importamos, accediendo a mayor entrada de productos internacionales.

Figura 4

Evolucion de las variables en su conjunto, 2017 - 2024
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Observamos que de manera conjunta las variables escogidas siguen una misma tendencia

en el tiempo establecido de investigacion por lo que de entrada nos puede indicar una relacion

positiva y dependiente
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Figura 5

Grafico de dispersion de las variables exdgenas (EXP e IMP) ante la variable enddgena (PBI)
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Los graficos de dispersién ayudan a conocer la fuerza de la relacién lineal entre dos
variables. Ambos graficos presentan una clara tendencia positiva, donde mayores valores de

exportaciones e importaciones estan asociados con un aumento en el PBI. Esto indica que tanto
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las exportaciones como las importaciones son variables explicativas relevantes en el crecimiento
economico del Peru. Sin embargo, las distribuciones reflejan cierta dispersion, lo que sugiere que
otros factores también podrian estar influyendo en el comportamiento de PBI, ademas de las
dindmicas del comercio internacional.
3.1 Resultados del modelo economeétrico
Para el modelo econométrico se procedi6 a recopilar las variables a nivel trimestral en
varianza porcentual, siendo el producto interior bruto, las exportaciones e importaciones las
variables exdgenas, la data fue obtenida del BCRP (Anexo 1,2,3)
Con el programa se comprobd que las tres series (PBI, Importaciones y Exportaciones son

estacionarias.
Prueba de Estacionariedad - Dickey-Fuller aumentada (ADF)
ADF para PBI:

Estadistico: -3.614084320670098

p-valor: 0.005497404769823433

— Estacionaria
ADF para EXP:

Estadistico: -3.4994521049150236

p-valor: 0.008001176322077577

— Estacionaria
ADF para IMP:

Estadistico: -3.393323774069171

p-valor: 0.011188580099943059

— Estacionaria
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Rezago Optimo

Usando el criterio del AIC se determiné que el rezago 4 era el adecuado

AIC=9.184.

Figura 6

Criterios de seleccion de lags (rezagos)

VAR Order Selection (* highlights the minimums)

BIC FPE

AIC
V] 10.74
1 10.03
2 9.443
3 9.634
4 9.154+

10.88  4.598e+04
10.61  2.287e+D4
10.45%  1.308e+04
11.07 1.70Te+04
11.06 1.264e+04+%

Figura 7

Resumen de la regresion del modelo

Fuente: Python

Summary of Regression Results

Model: VAR
Method: 0LSs
Date: Sat, 17, May, 2025
Time: 16:09:48

No. of Eguations:
Nobs:

Log likelihood:
AIC:

3.00000 BIC:

27.0000 HQIC:

-199.91% FPE:

9.18407 Det (Omega_mle):

11.0558
9.T74064
12640.3
38ET.50

Fuente: Python
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Los coeficientes para la ecuacion PBI en funcion de las variables Importaciones y
Exportaciones y de sus 4 rezagos aparecen en la siguiente tabla
Figura 8

Resultados de la ecuacién PBI

Results for equation PEI

coefficient std. error t-stat prob
const 2.579892 2.541767 1.015 0.310
L1.PBI —-1.654577 1.245643 -1.328 0.184
L1.EXFP 0.658384 0.639581 1.029 0.303
L1.IMP 1.298428 1.007265 1.289 0.197
L2.PBI 0.892809 1.354623 0.6569 0.510
L2.EXF -1.579011 0.711433 -2.219 0.026
L2.IMP 0.645871 1.159664 0.567 0.578
L3.PEI 0.336584 1.259915 0.267 0.788
L3.EXF 0.279753 0.7662T4 0.365 0.715
L3.IMP -1.043718 0.953427 -1.095 0.274
L4 .PEI -0.936018 1.072970 -0.872 0.383
L4 .EXF —-0.193623 0.699017 —0.277 0.782
L4.IMP 1.233657 0.569438 2.166 0.030

Fuente: Python
Segun los resultados que aparecen en la tabla, los coeficientes significativos corresponden
al segundo rezago de las exportaciones (-1.579011, p-value = 0.026) y al cuarto rezago de las
importaciones (1.233657, p-value=0.030), indicando un impacto negativo de las EXP en el
segundo rezago y un impacto positivo en las IMP en el cuarto rezago.
El modelo estimado para el PBI es:

PBIt = 2.579892 - 1.654577PBIt—1 + 0.658384EXP¢t—1 + 1.298428IMPt—1
+ 0. 892809PBIt—) - 1.579011EXPt—2 + 0.645871IM Pt
+ 0.336584PBIt—3 + 0.279753EXPt-3 -1. 043718IMP¢-3
-0.936018PBIt—4 - 0. 193623EXPt—4 + 1.233657IMPt—4



Figura 9

Residuos del modelo VAR

ACF plots for residuals with 2T bounds
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Fuente: Python
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Funciones Impulso Respuesta

Las funciones de impulso-respuesta permiten analizar los efectos dindmicos de shocks

estructurales en las variables de comercio exterior sobre el crecimiento econémico.

Figura 10

Funciones Impulso Respuesta

Respuesta del PBI

1.0 1

0.5 4

0.0

—0.5 1

Funcion Impulso-Respuesta: Efecto de shocks en EXP e IMP sobre el PBI

—e— Shock en Exportaciones
—#— Shock en Importaciones

0 2 4 6
Trimestres después del shock

Trimestre  Shock en PBI Shock en EXP  Shock en IMP

0 1 0

1 -1.655 0.658
2 0.338 -0.915
3 -1.161 -0.226
4 -2.106 0.357
5 1.796 -0.881
6 -1.894 0.741
7 0.787 0.26
8 1.433 -0.474
9 -1.762 0.707
10 1.828 -0.532

0
1.298
1.059
1.324
1.172

-0.939
0.752
-0.922
-0.777
0.956
-1.092

Fuente: Python
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Pronosticos

La estimacion del modelo permite obtener prondsticos del PBI para 2024-12-31, 2025-03-
31, 2025-06-30 y 2025-09-30 siendo los valores respectivos: 19.577272, 0.319312, 1.882618 y
12.511998.

La grafica de las series y los prondsticos aparece a continuacion:
Figura 11
Pronostico del modelo VAR

Prondstico VAR

- PBI observado

-~ -~ PBI pronosticado ',
—— EXP observado /L
40 1 ——- EXP pronosticado &
—— IMP observado LAY

—==_|MP pronosticado

20 4

—-20 4

—-40 4

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

PEI EXP IMP
2024-12-31 19.577272 22.6465841 17.498664
2025-03-31  0.319312 -0.998b542 6.724618
2025-06-30 1.882618 9.043312  2.509598
2025-09-30 12.511998 11.873247 10.076540

Fuente: Python



Nota. El programa de Python también brinda la relacion entre las exportaciones y las otras
variables (PBI e importaciones) y la relacion entre las importaciones y las otras variables (PBI y
exportaciones).

Interpretacion de resultados del Modelo VAR aplicado al Pera (2017-2024)

El modelo VAR desarrollado sobre las series trimestrales del Producto Bruto Interno (PBI),
las exportaciones (EXP) y las importaciones (IMP) del Perd, para el periodo 2017-2024, permite
analizar las interdependencias temporales entre estas variables clave. El primer resultado obtenido
es que todas las series son estacionarias en nivel, segin la prueba ADF, lo cual habilita la
estimacion directa del modelo sin necesidad de diferenciacion. Esta propiedad estadistica garantiza
que los coeficientes obtenidos en las regresiones tienen validez en términos de inferencia y
pronostico.

En cuanto a la estructura del modelo, el criterio AIC determind que el rezago 6ptimo es
VAR(4). Esto implica que el comportamiento actual de cada variable puede explicarse a partir de
los cuatro trimestres anteriores de todas las variables del sistema. En primer lugar, se evidencid
que el segundo rezago de las exportaciones (dos trimestres antes) tiene un efecto negativo y
estadisticamente significativo sobre el PBI, con un coeficiente estimado de -1.579011 (p = 0.026).
Este hallazgo sugiere que, ante un incremento de las exportaciones, el PBI tiende a disminuir dos
trimestres después, lo cual puede estar vinculado a la estructura de las exportaciones peruanas,
dominadas por productos primarios con bajo valor agregado y escaso encadenamiento productivo
interno.

En contraste, el cuarto rezago de las importaciones (un afio atras) tiene un efecto positivo
y también significativo sobre el PBI, con un coeficiente de 1.233657 (p = 0.030). Este resultado

indica que un aumento en las importaciones puede contribuir al crecimiento del PBI tras un afio,
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posiblemente porque muchas importaciones estan asociadas a bienes de capital o insumos que
impulsan la produccion nacional en el mediano plazo.

En resumen, se confirma la existencia de una relacion dindmica significativa entre las
variables del comercio exterior y el crecimiento econémico del Perd. EI modelo VAR no permite
estimar elasticidades directas como en una regresion lineal, pero si evidencia que las
exportaciones, lejos de impulsar el PBI en el corto plazo, pueden tener efectos contractivos en el
mediano plazo, mientras que las importaciones desempefian un papel expansivo con cierto retraso
temporal.

Asimismo, el analisis de las funciones de impulso-respuesta (IRF) proporciona una vision
mas detallada sobre la dindmica temporal entre las variables. Estas funciones permiten observar
como reacciona el PBI ante shocks estructurales independientes en las exportaciones e
importaciones. En el caso de un shock positivo en exportaciones, el efecto sobre el PBI es
inicialmente positivo, pero se vuelve negativo en los trimestres siguientes, lo que coincide con la
significancia negativa del segundo rezago hallado en el modelo. En cambio, un shock positivo en
importaciones genera un impulso claro y sostenido en el PBI durante los primeros cuatro
trimestres, antes de atenuarse, lo que refuerza la interpretacion de que las importaciones pueden
tener un rol estimulante sobre el aparato productivo nacional. Estos resultados confirman que los
efectos de la apertura comercial no son homogéneos y que dependen tanto del tipo de flujo
comercial como del horizonte temporal considerado.

En el ejercicio de pronostico para los cuatro trimestres posteriores a julio de 2024, el
modelo proyecta valores crecientes y dindmicos para el PBI, alcanzando un pico notable en
diciembre de 2024 con un crecimiento estimado de 19.57%, acompafiado de exportaciones de

22.64% e importaciones de 17.49%. Esta proyeccion parece responder a un efecto acumulativo de
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las expansiones previas de EXP e IMP. Sin embargo, se anticipa una desaceleracién inmediata en
marzo de 2025 (PBI de 0.31%), lo que podria indicar una correccién temporal o la presencia de
factores externos aln no capturados por el modelo. Hacia septiembre de 2025, se espera una
recuperacion con un crecimiento proyectado del PBI de 12.51%, en linea con el rebote esperado

de las exportaciones (11.87%).
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CAPITULO IV. DISCUSION DE RESULTADOS

Los resultados obtenidos mediante la estimacion del modelo de Vectores Autorregresivos
(VAR) permiten analizar de manera integral la relacion dindmica entre las exportaciones, las
importaciones y el crecimiento econdmico del Pert durante el periodo 2017-2024. A diferencia
de enfoques tradicionales que suponen relaciones unidireccionales, el modelo VAR evidencia
interacciones temporales complejas, cuyos efectos no siempre son inmediatos ni necesariamente
positivos en el corto plazo, lo cual resulta particularmente relevante para economias con alta
dependencia del comercio exterior, como la peruana.

Los hallazgos del modelo economeétrico muestran que las exportaciones presentan un
impacto negativo y estadisticamente significativo sobre el Producto Bruto Interno con un rezago
de dos trimestres. Este resultado, aunque a primera vista podria parecer contradictorio con la teoria
clasica del crecimiento impulsado por las exportaciones, se explica por la estructura productiva
del Peru, caracterizada por una elevada concentracion en exportaciones tradicionales,
principalmente mineras. En este contexto, el aumento de las exportaciones no necesariamente se
traduce en mayor valor agregado interno, generacion de empleo o encadenamientos productivos,
lo que limita su capacidad de impulsar el crecimiento econdmico sostenido.

Este resultado guarda consistencia con estudios como el de Zang y Baimbridge (2012),
quienes identificaron que, en economias con mercados internos relativamente fuertes o con
exportaciones concentradas en sectores primarios, el crecimiento econémico puede no responder
positivamente al incremento de las exportaciones. Asimismo, los hallazgos difieren parcialmente
de investigaciones nacionales como las de Rengifo y Sanchez (2023), que encontraron una relacion
positiva de largo plazo entre exportaciones y crecimiento econdémico en el Peru; sin embargo, dicha

diferencia puede atribuirse al periodo de analisis, ya que el intervalo 2017-2024 incluye choques
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exdgenos significativos, como la pandemia del COVID-19 y episodios de inestabilidad politica,
que alteraron la dinamica tradicional del sector externo.

Por otro lado, los resultados evidencian que las importaciones ejercen un efecto positivo y
significativo sobre el crecimiento econdmico con un rezago de cuatro trimestres. Este
comportamiento sugiere que las importaciones, particularmente aquellas vinculadas a bienes de
capital e insumos intermedios, contribuyen al fortalecimiento de la capacidad productiva y a la
mejora de la eficiencia econémica en el mediano plazo. En otras palabras, el impacto favorable de
las importaciones no es inmediato, sino que se materializa una vez que estos bienes son
incorporados al proceso productivo nacional.

Este hallazgo es consistente con la evidencia empirica internacional y nacional. Estudios
como los de Céardenas y Suarez (2018) y Osei (2012) destacan que las importaciones orientadas a
la inversion productiva facilitan la transferencia tecnoldgica, la acumulacion de capital y el
aumento de la productividad, factores clave para el crecimiento econdOmico en economias en
desarrollo. En el caso peruano, este resultado también respalda la idea de que una politica
comercial excesivamente restrictiva respecto a las importaciones podria limitar el crecimiento
econdmico al encarecer o restringir el acceso a insumos fundamentales para la produccion.

Asimismo, el comportamiento dindmico identificado en el modelo VAR refleja la
influencia del contexto econdmico reciente. Durante el afio 2020, la fuerte contraccion del PBI,
junto con la caida abrupta del comercio internacional, evidencid la vulnerabilidad de la economia
peruana frente a choques externos. No obstante, la posterior recuperacion econémica estuvo
asociada, en parte, al restablecimiento de las cadenas globales de suministro y al incremento
progresivo de las importaciones de bienes necesarios para la reactivacion de sectores estratégicos

como la construccion, la manufactura y la mineria.
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En conjunto, los resultados obtenidos permiten afirmar que la relacion entre comercio
exterior y crecimiento econémico en el Pert no es homogénea ni automatica, sino que depende de
la composicién, el destino y el uso de las exportaciones e importaciones. Mientras que las
exportaciones basadas en materias primas pueden generar ingresos externos sin necesariamente
impulsar el crecimiento interno, las importaciones productivas cumplen un rol fundamental como
catalizador del desarrollo econémico en el mediano plazo.

Finalmente, la evidencia empirica obtenida mediante el modelo VAR respalda la necesidad
de replantear las estrategias de comercio exterior del pais. Mas que promover el aumento del
volumen exportado per se, resulta prioritario fomentar la diversificacion productiva, el incremento
del valor agregado y el fortalecimiento de encadenamientos internos. De igual modo, se debe
reconocer el rol estratégico de las importaciones orientadas a la inversion y la innovacién, como
un componente esencial para consolidar un crecimiento economico mas sostenible, resiliente e

inclusivo en el Peru.
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CONCLUSIONES

La presente tesis tuvo como objetivo principal describir la relacidn entre las exportaciones, las
importaciones y el crecimiento econémico del Peru en el periodo comprendido entre 2017 y 2024.
Para responder a esta finalidad, se aplic6 un modelo VAR que permitié identificar como los
movimientos pasados en las variables de comercio exterior influyen en el comportamiento actual
del Producto Bruto Interno (PBI), en un contexto marcado por alta incertidumbre econdmica y
politica, asi como por la exposicion del pais a choques externos. Los resultados empiricos
obtenidos validan la existencia de vinculos dinamicos significativos entre el comercio
internacional y el crecimiento econémico nacional.

En cuanto a las exportaciones, el modelo evidencio que un incremento de 1% en el segundo rezago
(dos trimestres antes) genera, en promedio, una reduccion de 1.579011% en el crecimiento del
PBI. Este resultado, estadisticamente significativo, sugiere que el aumento en las exportaciones no
siempre genera impactos expansivos en el corto o mediano plazo, posiblemente debido a la
composicion de la canasta exportadora peruana, centrada en productos primarios con bajo valor
agregado y escasa capacidad de arrastre interno. Esta dependencia estructural, en la que
predominan bienes como el cobre, el zinc, el gas natural y el petréleo, expone a la economia a la
volatilidad de los precios internacionales y a la concentracion de mercados externos.

Por el contrario, se identificd que un incremento del 1% en las importaciones, con un rezago de
cuatro trimestres (un afio antes), conlleva un aumento de 1.233657% en el PBI. Este hallazgo
permite inferir que las importaciones, especialmente aquellas vinculadas a bienes de capital,
insumos y equipos tecnoldgicos, tienen un efecto positivo sobre la produccion nacional, al

fortalecer la inversion productiva y ampliar la capacidad industrial del pais. Este impacto favorable
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se manifiesta en el mediano plazo, lo cual reafirma la importancia de un entorno comercial
eficiente que permita el acceso a tecnologias y maquinaria moderna.

El comportamiento del crecimiento econémico durante el periodo de andlisis fue sumamente
volatil e inestable, afectado por eventos excepcionales como la pandemia del COVID-19, el
deterioro del entorno politico y la desaceleracion de la demanda global. La contraccion del
comercio exterior en 2020 marcé uno de los peores retrocesos registrados en décadas: las
exportaciones se redujeron en 20.1% y las importaciones en 15.7% respecto a 2019, segun datos
del Banco Central de Reserva del Perd. Aungue en los afios siguientes se registraron signos de
recuperacion, estos fueron parciales y desiguales. Recien en 2024 se observo un repunte notable
en el PBI, atribuible al restablecimiento progresivo de las actividades productivas, el incremento
del volumen de intercambio comercial y la estabilizacion de algunos indicadores externos.

A la luz de estos resultados, se concluye que fomentar un comercio exterior sélido y estratégico
puede generar beneficios macroecondmicos significativos, tales como el incremento de divisas, la
generacion de empleo directo e indirecto, la mejora de la balanza de pagos y el fortalecimiento de
la produccién nacional. Sin embargo, para consolidar estos efectos, es imprescindible disefiar
politicas publicas que prioricen la diversificacion productiva, el valor agregado en las
exportaciones, y la modernizacion de la infraestructura economica. El desarrollo de capacidades
logisticas, tecnoldgicas e institucionales es clave para convertir al comercio internacional en un
verdadero motor de crecimiento sostenible.

Finalmente, en un entorno global interdependiente, el desempefio econdémico del Per( estara
determinado por su capacidad para integrarse eficientemente al comercio mundial. Esto exige no
solo mejorar la competitividad del aparato productivo, sino también reducir las vulnerabilidades

ante shocks externos. Solo a través de una estrategia que combine apertura comercial con
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desarrollo industrial, inversion en innovacion y estabilidad institucional, sera posible alcanzar un

crecimiento econdomico mas inclusivo, equitativo y resiliente frente a las crisis globales.

RECOMENDACIONES

A partir de los hallazgos obtenidos, resulta imprescindible que el Perl implemente una estrategia
integral y proactiva para consolidar su insercion en el comercio internacional como via para
dinamizar el crecimiento econdmico. Esta estrategia debe estar fundamentada en tres pilares
fundamentales: infraestructura, diversificacion productiva y sostenibilidad.

Se recomienda fortalecer la inversion publica y privada en infraestructura logistica y de transporte,
considerando que un entorno logistico eficiente es determinante para reducir los costos asociados
al comercio y facilitar la integracion fluida de las cadenas de valor. Esto implica modernizar los
principales corredores logisticos del pais —carreteras, ferrovias, terminales portuarios y
aeroportuarios— con criterios de conectividad territorial y eficiencia multimodal. Asimismo, se
sugiere avanzar en la digitalizacion de los sistemas de gestion aduanera y tramites comerciales, de
manera que se minimicen las barreras administrativas, se agilicen los flujos de exportacion e
importacion y se mejore la competitividad operativa de los agentes econdémicos, en especial las
pequefias y medianas empresas.

Se plantea como prioridad la diversificacion de la oferta exportable del pais, dado que el actual
patrén de especializacion en productos primarios —como minerales y materias primas— genera
una alta exposicion a los ciclos de precios internacionales. Para revertir esta vulnerabilidad
estructural, es recomendable adoptar politicas publicas orientadas a incentivar la innovacion
tecnoldgica, la industrializacion progresiva y la transformacién productiva. Sectores como la

agroindustria de alto valor, la manufactura con estandares de calidad internacional, la bioeconomia
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y los servicios digitales representan oportunidades reales para generar productos con mayor valor
agregado, mayor demanda externa y encadenamientos productivos nacionales mas solidos.
Finalmente, se considera indispensable que las iniciativas de apertura comercial estén alineadas
con los principios de sostenibilidad ambiental y responsabilidad social. La transicion hacia un
comercio internacional con enfoque verde no solo se alinea con las exigencias de los mercados
desarrollados —cada vez mas enfocados en la trazabilidad y el impacto ambiental de los bienes
transados—, sino que también garantiza el uso racional de los recursos naturales del pais. Por ello,
se recomienda promover incentivos para que los exportadores adopten practicas sostenibles,
certificaciones ambientales y estandares internacionales en sus procesos productivos. Este
enfoque, ademas de fortalecer la reputacion internacional del Peri como proveedor responsable,
contribuira al desarrollo de una economia mas inclusiva y resiliente frente a los desafios globales
del cambio climatico y la degradacién ambiental.

En suma, el fortalecimiento del comercio exterior debe ser entendido no como un fin en si mismo,
sino como un instrumento para lograr un crecimiento econdémico sostenido, competitivo y
socialmente equitativo. Las politicas de infraestructura, diversificacion y sostenibilidad deben
implementarse de manera coordinada, con una vision de largo plazo, asegurando que los beneficios
del comercio internacional se traduzcan en oportunidades concretas para el desarrollo nacional y

regional.
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ANEXOS

Anexo 1
Producto Bruto Interno trimestral del Peru, 2017 — 2024

(variaciones porcentuales reales anualizadas)

| Trimestres PBI
T117 2.28
T217 2.65
T317 2.81
T417 2.32
T118 3.17
T218 5.60
T318 2.44
T418 4.61
T119 2.39
T219 114
T319 3.39
T419 2.08
T120 -3.53
T220 -30.00
T320 -8.62
T420 -1.29
T121 4.34
T221 42.23
T321 11.64
T421 3.38
T122 3.76
T222 3.35
T322 1.97
T422 1.81
T123 -0.37
T223 -0.52
T323 -0.92
T423 -0.39
T124 1.36
T224 3.56
T324 3.8

Nota: Data extraida del Banco Central de Reserva del Peru.
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/trimestrales/resultados/PN02526 AQ/html/2017

-1/2023-4/
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Anexo 2
Exportaciones trimestrales del Perd, 2017 — 2024

(variaciones porcentuales reales anualizadas)

| Trimestres EXP
T117 11.67
T217 13.31
T317 7.63
T417 0.40
T118 3.26
T218 3.54
T318 -1.38
T418 3.37
T119 2.45
T219 -1.96
T319 0.86
T419 3.18
T120 -10.23
T220 -41.66
T320 -16.29
T420 -11.49
T121 -1.18
T221 50.18
T321 11.37
T421 6.30
T122 9.99
T222 7.00
1322 3.88
T422 1.12
T123 2.63
T223 10.18
T323 2.32
T423 4.88
T124 1.96
T224 -1.85
T324 10.9

Nota: Data extraida del Banco Central de Reserva del Peru.
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/trimestrales/resultados/PN02524AQ/html/2017

-1/2024-4/
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Anexo 3
Importaciones trimestrales del Per, 2017 —2024.

(variaciones porcentuales reales anualizadas)

| Trimestres IMP
T117 0.77
T217 4.43
T317 5.05
T417 7.68
T118 6.76
T218 6.04
T318 0.73
T418 -2.88
T119 -0.20
T219 0.41
T319 2.59
T419 0.92
T120 -5.89
T220 -29.94
T320 -20.56
T420 -4.55
T121 4.79
T221 44.40
T321 24.08
T421 6.06
T122 4.05
T222 2.92
T322 6.44
T422 2.07
T123 -3.62
T223 -3.49
T323 -1.80
T423 3.03
T124 5.46
T224 3.80
T324 7.0

Nota: Data extraida del Banco Central de Reserva del Peru.
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/trimestrales/resultados/PN02525AQ/html/2017
-1/2024-4/



https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/trimestrales/resultados/PN02525AQ/html/2017-1/2024-4/
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/trimestrales/resultados/PN02525AQ/html/2017-1/2024-4/

	Relación entre las exportaciones e importaciones con el crecimiento económico del Perú, 2017-2024.
	DEDICATORIA
	AGRADECIMIENTOS
	INDICE GENERAL
	INDICE DE FIGURAS
	1. INFORMACIÓN GENERAL
	Título:
	Autores:
	Asesor de especialidad:
	Línea de investigación:
	Lugar:

	RESUMEN
	SUMMARY
	INTRODUCCIÓN
	CAPITULO I. DISEÑO TEORICO
	Antecedentes
	Investigaciones Internacionales
	Investigaciones Nacionales

	Bases teóricas Crecimiento Económico
	Teorías del crecimiento económico
	 Teoría clásica del crecimiento económico
	 Teoría Keynesiana y post Keynesiana del crecimiento económico
	 Teoría Neoclásica del crecimiento económico
	 Teoría neoliberal del crecimiento económico
	 Teoría del crecimiento endógeno

	Producto Bruto Interno
	Medición del gasto.
	Medición del valor agregado.
	Medición del ingreso.
	Exportaciones
	 De acuerdo a ley general de aduanas D.L N.º 1053:
	 De acuerdo a su valor agregado:
	 De acuerdo a su trámite legal:

	Importaciones
	 De acuerdo al Mincetur:
	 De acuerdo al BCRP:

	Modelo de Vectores Autorregresivos (VAR)
	Estructura Matemática
	Variables deterministas y exógenas
	Criterios de un modelo VAR
	Aplicación del modelo VAR

	Bases conceptuales
	Crecimiento Económico:
	Producto Bruto Interno:
	Renta Per Cápita:
	Exportaciones:
	Importaciones:
	Comercio Internacional:
	Balanza de pagos:


	CAPITULO II. DISEÑO METODOLOGICO
	Tipo de investigación
	Enfoque de la investigación
	Método de investigación
	Diseño de la contrastación de hipótesis
	Técnicas e instrumentos
	Procesamiento y análisis de datos

	CAPITULO III. RESULTADOS
	Figura 1
	Figura 2
	Figura 3
	Figura 4
	Figura 5
	3.1 Resultados del modelo econométrico
	Prueba de Estacionariedad - Dickey-Fuller aumentada (ADF) ADF para PBI:
	→ Estacionaria ADF para EXP:
	→ Estacionaria ADF para IMP:
	→ Estacionaria
	Rezago Óptimo
	Figura 6
	Figura 7
	Figura 8
	Figura 9
	Funciones Impulso Respuesta
	Figura 10
	Pronósticos
	Figura 11
	Interpretación de resultados del Modelo VAR aplicado al Perú (2017–2024)

	CAPITULO IV. DISCUSIÓN DE RESULTADOS
	CONCLUSIONES
	RECOMENDACIONES
	REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS
	ANEXOS
	Anexo 1
	Anexo 2
	Anexo 3


